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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS
ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de Bilbao Ria 2000, S.A.:

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Bilbac Ria 2000, S. A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el

estado de cambios en el patrimonio neto, ¢l estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a
31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) v, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuesira auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos gue ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorrecciéon material mads
significativos en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos
han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion
por separado sobre esos riesgos.

Financiacion de la actividad

La actividad principal de la Sociedad, tal y como se recoge en la Notal de la memoria
adjunta, consiste en la planificacién y ejecucién de actuaciones urbanisticas a través de
Planes de Actuacién.

La Sociedad actiia bajo encomiendas de gestion de los Ayuntamientos de los Planes de
Actuacion en vigor, por lo que no asume el riesgo y ventura de sus operaciones
comerciales en el marco de dichos Planes de Actuacién. El fondo economico de la
operativa de la Sociedad, basada en la gestién de circulante con riesgo nulo para cada
Plan de Actuacién, implica la realizacion de su actividad bajo la premisa de resultado
final cero, ajustando los gastos a los ingresos percibidos. Los proyectos, individualmente,
tienen asignados unos gastos e ingresos que en general no estdn equilibrados. Estos
desequilibrios, tanto negativos como positivos, son compensados con los resultados de
otros proyectos-hitos incluidos en el mismo Plan o con aportaciones de accionistas, de
forma que cada Plan de Actuacion tenga al final de su actividad resultado cero.

Los excedentes obtenidos en un hito o proyecto individual son utilizados en otros hitos o
proyectos que no tengan ingresos asociados o que ¢stos sean insuficientes para cubrir los
costes de ejecucion. En general, solo se inicia la construccion de un hito cuando éste tiene
la financiacién asegurada, bien por los ingresos que vaya a generar el propio hito, bien
por excedentes provenientes de otro proyecto o bien, por aportaciones directas de los
socios.

Por tanto, en la medida en que la Sociedad actia bajo la premisa de resultado nulo para
cada Plan de Actuacion, los presupuestos anuales de los trabajos a desarrollar en cada
ejercicio son cruciales para determinar la actividad que la entidad llevara a cabo, asi como
la financiacién necesaria para acometer la misma. Esta financiacién se encuentra
condicionada por el valor de mercado del suelo urbanizable, asi como por el apoyo
financiero de los accionistas materializado a través de préstamos participativos que cubran
los déficits esperados.

Respuesta de auditoria

Nuestra respuesta de auditoria respecto a dicho riesgo ha consistido, entre otros
procedimientos realizados, en analizar en profundidad las necesidades financieras de la
Sociedad, las cuales vienen determinadas:




- Por un lado, por los ingresos de los cuales podra disponer la Sociedad; nuestro
trabajo se ha basado en la obtencidn de tasaciones emitidas por experto
independiente sobre el valor de los terrenos propiedad de la Sociedad, cuyas ventas
futuras seran una fuente de financiacién fundamental para acometer los diferentes
hitos de los Planes de Actuacion aun no finalizados.

- Y por otro lado por los gastos a incurrir en los distintos Planes de Actuacién; han
sido revisadas las actas de la Sociedad y la aprobacién de sus presupuestos
econdmicos por parte del Consejo de Administracion. Asimismo, se realiza el
seguimiento del presupuesto aprobado para el gjercicio auditado comparado con
los gastos realmente incurridos y por tanto su grado de ejecucion a fecha actual.

Igualmente, se analizan las modificaciones o revisiones de los convenios o encomiendas
que rigen aquellos Planes de Actuacion que se encuentran abiertos durante el ejercicio.

Otras cuestiones

Con fecha 12 de abril de 2021 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales de la Sociedad del ejercicio 2020 en el que expresaron una opinion
favorable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente ¢l informe de gestién del ejercicio 2021,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma
parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e
informar sobre la concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir
del conocimiento de la Entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas
cuentas y sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma.
Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar ¢ informar de si el contenido ¥
presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2021 y su confenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados




de la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude
0 eITor.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la Sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional Yy
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores.




* Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

® Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores
de la Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar puiblicamente la cuestion.

IZE Auditores, S.L.P.
Inscrita en el R.0.A.C n° S2049

Mbonica Lekanda Azkue
Inscrita en el R.0.A.C n° 20056

Bilbao, 6 abril de 2022




BILBAC Ria 2000, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2021 y 2020

{Expresados en euros)

Activo Nota 2021 2020
Inmovilizado intangible 4 6.817 15.382
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material 5 11.326 14.889
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 6.532 7.934
Equipos para procesos de informacion 4.794 6.955
Inversiones financieras a largo ptazo 7y 8 13.350 13.350
Otros activos financieros 13.350 13.350
Total activos no corrientes 31.493 43.621
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7y8 181.183.054 181.302.025
Clientes obra ejecutada pendiente de facturar 8 181.144.932  180.964.762
Clientes, empresas del grupo y asociadas 16 - 312.221
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 38.122 25.042
Periodificaciones a corto plazo 2177 3.653
2177 3.653
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 15.072.494 4.319.778
Tesoreria 15.072.494 4.319.778
Total activos corrientes 196.257.725 185.625.456 N
Total activo 196.286.218  185.669.077 Q

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021.

@ Copyright. BILBAO Ria 2000, S.A. 2022




BILBAQ Ria 2000, S.A.
Balances
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros)

Pasivo Nota 2021 2020
Fondos propios 10 1.470.536 1.470.536
Capital
Capital escriturado 2.003.767 2.003.767
Reservas
Otras reservas 7 7
Resultados de gjercicios anteriores
Resultados negativos de gjercicios anteriores {533.238) (633.238)
Total patrimonioc neto 1.470.536 1.470.536
Deudas con empresas del grupo y ascciadas a largo plazo 12,13,16 39.000.000 39.000.000
Total pasivos no corrientes 39.000.000 39.000.000
Deudas a corto plazo 12y 13 24.628 27.699
Otros pasivos financieros 24,628 27.699
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 14 155.794.054 145.170.842
Proveedores 12 111.157 583.067
Acreedores obra facturada no gjecutada By 12 155.643.384 144 538.687
Ofras deudas con las Administraciones Piblicas 16 39.513 39.088
Total pasivos corrientes 155.818.682 145.198.541
Total patrimonio neto y pasivo 196.289.218 185.869.077

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021.

© Copyright. BILBAQO Ria 2000, S.A. 2022



BILBAC Ria 2000, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2021 y 2020

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios

Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Amortizacién del inmovilizado

Resultado de explotacién

Ingresos financieros

Otros ingresos

Gastos financieros

Por deudas con terceros

Resultado financiero

(Expresadas en euros)

Nota

17

4y 5

12
12

8y 12

Resultado del ejercicio procedente de operaciones

continuadas

2021 2020
1.038.516 1.003.850
(798.904) (785.043)
(619.703) (614.538)
(179.201) (170.505)
(202.030) (221.386)
(196.711) (214.358)
(5.319) (7.028)
(13.735) (16.925)
23.847 (19.504)
19.509
(23.847) (5)
(23.847) 19.504

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021.

© Copyright. BILBAO Ria 2000, S.A. 2022
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BILBAO Ria 2000, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neta
correspondiente a los gjercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en euros)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2021 y 2020

2021 2020

Resuitado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

Total de ingresos y gastos reconccidos

|

B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2021 y 2020

Resultados
de

Capital ejercicios

suscrito Reservas anteriores Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 2.003,767 _7 (533.238) 1.470.536
Ingresos y gastos reconocidos - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2020 2.003.767 _7 (633.238) 1.470.536
Ingresos y gastos reconocidos - _- - -
Saldos al 31 de diciembre de 2021 2.003.767 _7 (633.238) 1.470.536

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2021.

© Copyright. BILBAC Ria 2000, S5.A. 2022



BILBAO Ria 2000, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondiente
a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en euros)

2021 2020
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio - -
Ajustes del resultado 37.582 (2.579)
Amortizacion del inmovilizado 13.735 16.925
Ingresos financieros - {19.509)
Gastos financieros 23.847 5
Cambios en el capital circulante 10.740.588 (1.834.899)
Deudores y cuentas a cobrar 118.971 {665.534)
Otros activos corrientes 1.476 (195)
Acreedores y otras cuentas a pagar 10.623.212 {1.176.741)
Otros activos y pasivos No Carrientes {3.071) 7.571
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (23.847) 19.504
Pagos de intereses (23.847) {5)
Cobros de intereses - 19.508
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 10.754.323 {1.817.974)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado material (1.607) {6.914)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion {1.607) (6.914)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - -
Aumento/(Disminucién) neto del efectivo o equivalentes 10.752.716 {1.824.888)
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio 4,319.778 __ 6.144.666
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio 15.072.494 4.319.778

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2021,

© Copyright, BILBAO Ria 2000, $.A, 2022



(1)

BILBAQ Ria 2000, S.A.
Memeoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2021 y 2020

Naturaleza v Actividades de la Scciedad

BILBAQO Ria 2000, S.A. (en adelante la Sociedad} se constituyd como sociedad anonima el
19 de noviembre de 1992 por un periodo de tiempo indefinido. Tiene su domicilio social en
Bilbao.

Su objeto social consiste en:

a) La realizacion de estudios en relacién con la planificacion y ejecucién de actuaciones
urbanisticas y de transportes en la ciudad de Bilbao y su entorno metropolitano.

b} La creacién de instrumentos de gestion para el desarrollo de actuaciones urbanisticas y
de construccion de infraestructuras de transporte y comunicacion en esta zona.

c) La participacion directa e indirecta de actuaciones urbanisticas v de construccion de
infraestructuras de transporte y comunicacion en esta zona.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la planificacién y ejecucién de actuaciones
urbantsticas a través de Planes de Actuacion.

La duracion de estos Planes de Actuacion es indefinida. La Sociedad determina hitos dentro
de cada Plan, estableciéndose proyectos individuales que son cerrados y entregados al
cliente. Los clientes de la Sociedad son, en términos generales, entes publicos,
principalmente los Ayuntamientos y compradores de parcelas de suelo. No se realizan
traspasos entre Planes de Actuacion por lo que los recursos obtenidos por un Plan de
Actuacion Unicamente se utilizan para proyectos de dicho Plan.

La Sociedad actUa bajo encomiendas de gestion de los Ayuntamientos de los Planes de
Actuacion en vigor. El fondo econdmico de la operativa de la Sociedad, basada en la gestion
de circulante con riesgo nulo para cada Plan de Actuacion, implica la realizacidn de su
actividad bajo la premisa de resultado final cero, ajustando los gastos a los ingresos
percibidos. Los proyectos, individuaimente, tienen asignados unos gastos e ingresos que en
general no estan equilibrados. Estos desequilibrios, tanto negativos como positivos, son
compensados con los resultados de otros proyectos-hitos incluidos en el mismo Plan o con
aportaciones de accionistas, de forma gque cada Plan de Actuacion tenga al final de su
actividad resultado cero.

Los excedentes cbtenidos en un hito ¢ proyecto individual son utilizados en otros hitos o
proyectos que no tengan ingresos asociados o que éstos sean insuficientes para cubrir los
costes de ejecucion. En general, s6lo se inicia la construccién de un hito cuando éste tiene
la financiacion asegurada, bien por los ingresos que vaya a generar el propic hito, bien por
excedentes provenientes de otro proyecto, o bien, por aportaciones directas de los socios.

Los presupuestos econémicos fueron aprobados inicialmente por el Consejo de

Administracion de la Sociedad en su reunion de 18 de diciembre de 1996, son revisados
anualmente y han sido actualizados en su Consejo celebrado el 28 de marzo de 2022.

1
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BILBAO Ria 2000, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(2) Bases de Presentacion

{a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de BILBAO Ria
2000, S A Las cuentas anuales del ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo con |a
legislacidn mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2021 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondiente al efercicio anual terminado
en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2021,
gue han sido formuladas por el Consejo de Administracién celebrado con fecha 28 de marzo
de 2022, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificaciéon alguna.

(b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto,
del estado de flujos de efective y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior que formaban parte de las cuentas anuales del
gjercicio 2020 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 28 de junio de 2021.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

(d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacidn de las incettidumnbres v juicios relevantes
en la aplicacién de polfticas contables @

La preparacién de ias cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resume a continuacion un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los
que las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparaciéon de las cuentas
anuales:

(i) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

+ La Sociedad amortiza su inmovilizado intangible y material en funcion de los afios
estimados de vida util, debiendo en consecuencia, estimar la depreciacion que
normalmente sufran por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de
considerar también la obsolescencia técnica que pudiera afectarlos.

« El calculo de provisiones esta sujeto a un elevado grado de incertidumbre. Dichas
estimaciones son susceptibles de modificacion en funcién de la nueva informacion
disponible.

+ La correccion valorativa por insolvencias implica un elevado juicio por la Direccion y
la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los deudores.

+  El céleulo del valor razonable de los instrumentos financieros.
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BILBAC Ria 2000, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

{iiy Cambios de estimacidn

A pesar de que [as estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacién disponible a 31 de diciembre de 2021,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximes ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(iii} Situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19

La crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19 ha sido evaluada por el Consejo de
Administracion y la direccion de la Sociedad, y consideran que no se prevé
desviaciones significativas de la actividad, ni que la compafiia no pueda seguir
funcionando con normalidad.

{e) Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores han preparado estas cuentas anuales de acuerdo con el principio
de empresa en funcionamiento en el entendimiento de que la Sociedad cuenta con el
apoyo financiero y empresarial de sus Accionistas (véase nota 13), necesario para
garantizar la continuidad futura de sus operaciones y el cumplimiento de sus
obligaciones en el curso ordinario de los negocios.

{f) Efectos de la primera apficacién de la modificacion del PGC2021

Durante el gjercicio anual 2021 han entrado en vigor nuevas normas contables que,
por tanto, han sido tenidas en cuenta en la elaboracién de las presentes cuentas
anuales, gue no han supuesto un cambio de politicas contables para la Sociedad

Normas de Registro y Valoracion

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacion contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales son los siguientes:

(a) inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizade intangible, que corresponden tnicamente a
aplicaciones informaticas, figuran contabilizados a su precio de adquisicion y se presentan
en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones
acumuladas calculadas linealmente durante el periodo de cuatro afos en que esta prevista
su utilizacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el
momento en que se incurre en ellos.

(b inmovilizado material

{b.1) Recongcimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion y se presentan en el balance por su valor de coste minorado en el importe de
las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.
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(b.2) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se
entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la
aplicacion del método lineal durante los siguientes afios de vida (til estimada;

Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 6—10
Equipos para procesos de informacion 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacion o prolongan su vida Util, se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se producen.

(b.3) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones
de las perdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios
gue se mencionan en el siguiente apartado.

{c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a arortizacion o depreciacion

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de
manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion, al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos
excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos
costes de venta y su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
(d} Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de forma
lineal durante el plazo de arrendamiento.

(e) Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos
que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma
resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:
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a) Activos financieros:

»  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes;

»  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

= Créditos a terceros; tales como préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

»  Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como
las obligaciones, bonos y pagareés;

= Instrumentos de patrimonioc de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversion colectiva y otros instrumentos
de patrimonio;

» Derivados con valoracidn favorable para la empresa: entre ellos futuros u
operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
meoneda extrajera a plazo y

= Otros activos financieros, tales como depésitos en entidades de crédito,
anticipos y créditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos
a cobrar y desembolsos exigidas sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasives financieros:

= Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

= Deudas con entidades de crédito;

»  Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y
pagares;

» Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre ellos futuros
U operaciones a plazo, opciones, permutas financieras y compraventa de
moneda extrajera a plazo;

= Deudas con caracteristicas especiales y

= Qtros pasivos financieros. deudas con tercerogs, tales como ios préstamos y
créditos financieros recibidos de persona o empresas que no sean entidades
de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes,
fianzas y depositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio:

Todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal
como las acciones ordinarias emitidas ¢ participaciones en el capital social.

(e.1) Inversiones financieras a largo y corto plazo

Los activos financieros a efectos de su valoracion se incluyen en alguna de las siguientes
categorias:

= Activos financieros a coste amortizado. Un activo financiero se incluye en

esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un mercado

organizado, si la empresa mantiene la inversidn con el objetivo de percibir

los flujos de efectivos derivados de la ejecucion de! contrato, y las

condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas

especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e

intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo

contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el

importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la

naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion

se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado. Con caracter
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general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa
con cobro aplazado), y los créditos por operaciones no comerciales
(aquellos activos financieros, que no siendo instrumento de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, que proceden de operacicnes de préstamo o
crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta categoria
estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores
representativas de deuda, que se negocien en un mercado activo y que la
Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

» Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable,
mas los costes de transaccion gue les sean directamente atribuibles.
No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual explicito, asi como los creditos al personal los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos
de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracion posterior. se hace a coste amortizado y los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento superior a un afio que, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior, se valoren
inicialmente per su valor nominal, continuaran valorandose por
dicho impoite, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero
se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la
empresa analizara si procede contabilizar una pérdida por deterioro
de su valor.

» Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por
la diferencia entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar
y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones
valorativas necesarias siempre gue existe evidencia objetiva de que
el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un
grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno
o0 mas eventos que hayan ocurrido despueés de su reconocimiento
inicial y que ocasionen una reduccion o retrase en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valer de estos activos financieros es |a
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros, incluidos en su caso, los procedentes de la
gjecucion de las garantias reales y personales, que se estima van
a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion
cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas
relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto
0 un ingreso, respecfivamente, en la cuenta de perdidas vy
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en
libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si
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ho se hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias. Se incluyen en esta categoria todos los activos financieros,
salvo que proceda su clasificacion en alguna de las restantes categorias. Se
incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros
mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se
valoran al coste, la empresa puede realizar la eleccion irrevocable en el
momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores
en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

En todo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o
asimetria.

e Valorgcion inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de
transaccién que les sean directamente atribuibles se reconocen en
fa cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio.

» Valoracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

+ Deterioro: No se deterioran puesto que estan en todo momento
valorados por su valor razonable, imputandose las variaciones de
valor al resultado del ejercicio.

Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras,
las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo vy
asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos de
patrimonio cuyo valor razenable no puede determinarse por referencia a un
precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no
puede obtenerse una estimacion fiable del mismao.

Se incluiran también en esta categoria los préstamos participativos cuyos
intereses tengan caracter contingente y cualgufer otro activo financiero que
inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor razonable con
cambios en fa cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacién fiable de su valor razonable

+ Valoracién inicial: Se valeran al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
fransaccion que les sean directamente atribuibles.

e Valoracion posterior: Los instrumentos de patrimonic incluidos en
esta categoria se valoran por su coste, menos en su caso, €l importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

¢ Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las
correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable.
La Sociedad registra los correspondientes deteriores por Ia
diferencia existente entre el valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos
de patrimonio, se calculan, bien mediante la estimacién de los gque
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por [a empresa participada y de la enajenacion o baja en
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cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de
su participacidn en los flujos de efective que se espera sean
generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.
Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacién por deterioro de esta
clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la
entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracidn, netas del efecto impositivo. En |a determinacion de
ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido a su
vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las
cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Codigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiente de las correcciones valorativas por deterioro de
su valor, y en su caso, suU reversion, se registran como un gasto o
un ingreso, respectivamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
La reversitn del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversién que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el detericro del valor,

»  Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio
neto. Un activo financiero se incluye en esta categoria cuando las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantiene para
negociar ni proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a
coste amortizado. También se incluyen en esta categoria las inversiones
en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias para las que, debiéndose haberse incluido en la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas vy
ganancias, se ha ejercitado la opcion irrevocable de clasificarlas en esta
categoria.

+ Valoracidon inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de
transaccion que les son directamente atribuibles.

» Valoracidn posterior: Valor razonable, sin deducir los costes de
transacciéon en gue se pueda incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se producen en el valor razonable se registran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
que causa baja del balance o se deteriora, momento en que el
importe asi reconocide, se imputa en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

« Deterioro: Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las
correcciones valorativas necesarias siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero se ha deteriorado
como resuitado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial, y que ocasionen: - retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros; o — la falta de recuperabilidad del
valor en libros del activo, evidenciada, por ejemple, por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable.

La correccién valorativa por deterioro del valor de estos activos
financieros es la diferencia entre su coste o coste amortizado
menos, en su caso, cualquier correccion valorativa por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el
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valor razonable en el momento en que se efectie la valoracion. Las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por
disminucién del valor razonable, siempre que exista una evidencia
objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en ejercicios posteriores se incrementa el valor razonable, la
correccion valorativa reconocida en ejercicios anteriores revierte
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. No
obstante, en el caso de que se incrementarse el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correccion
valorativa reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

=  Baija de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han
cedido los derechos sobre los flujos de efectiva del correspondiente activo
financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se
entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la
contraprestacién recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el
valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonic neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado
del ejercicio en que esta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros y
reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion
recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

= Efectivo y otros medios liguidos equivalentes.

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo
en caja y bancos, depositos a la vista y ofras inversiones a corto plazo con
vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son rapidamente
realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

(e.2) Pasivos financieros

Los pasivos financieros a efectos de su valoracion se incluyen en alguna de las siguientes
categorias:

- Pasivos financieros a coste amortizado. Dentro de esta categoria se
clasifican todos los pasivos financieros excepto cuando deben valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Con
caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones
comerciales y los débitos por operaciones no comerciales.
Los préstamos participativos que tengan la caracteristica de un préstamo
ordinario o comiin también se incluiran en esta categoria sin perjuicio de
que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de
mercado.
o Valoracién inicial: Inicialmente se valoran a su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la
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contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que le sean directamente atribuibles. No
obstante, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y gue no tengan un tipo
de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos
por terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera
pagar en el corto plazo, se pueden valarar por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en [a cuenta de
pérdidas y ganancias, aplicando €l método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los débitos con vencimiento
no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Dentro de esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan
algunas de las siguientes condiciones:
» Son pasivos que se mantienen para negociar.
s Son pasivos que, desde el momento del reconocimiento inicial,
y de forma irrevocable, han sido designados por |la entidad para
contabilizarlos al valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacion cumpla
con el objetivo fijado en la normativa contable.
« Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su
integridad en esta categoria los pasivos financieros hibridos
sujeto a los requisitos establecidos en el PGC.

Valoracidn inicial: Valor razonable, gue, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccion, que equivaldra al
valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes
de transaccién que le sean directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio.

Valoracién_posterior: Valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Baja de pasivos financieros.

La Sociedad dara de baja un pasivo financiero, o parte del mismo,

cuando la
satisfecha,

obligacion se haya extinguido, es decir, cuando haya sido
cancelada o haya expirado.

- Fianzas entreqadas v recibidas.

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas
obligaciones se valoran por el importe efectivamente satisfecho, que no
difiere significativamente de su valor razonable.

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o
por prestacion de servicios, la diferencia entre su valor razonable y el
importe desembolsado se considera como un pago o un cobro anticipado
por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias durante el pericdo del arrendamiento o durante
el periodo en el que se presta el servicio, de acuerdo con la norma sobre
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ingresos por ventas y prestacion de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo
remanente el plazo contractual minimo comprometido durante el cuat no
se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracion el
comportamiento estadistico de devolucion.

Cuando la fianza sea a corto plaza, no es necesario realizar el descuento
de flujos de efectivo si su efecto no es significativo.

- Valor razonable.

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un
activo o liquidado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente
informadas, que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracion de instrumentos financieros
valorados a valor razonable, |la Sociedad calcula éste por referencia a un
valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado
activo ta mejor referencia de dicho valor razonable, Para aqueilos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor
razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y
técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones
comerciales se aproxima a su valor razonable.

(fy Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se cobtiene, en su caso, la concesion oficial de las
mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion o no existen dudas razonables
sobre la recepcidn de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido. En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y
legados se imputan como ingresos recibidos a los correspondientes hitos o proyectos
individualizados.

(@) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un
plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de
que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a
ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aguellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan
a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(h} Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto corriente sobre beneficios, se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del
gjercicio.
1
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Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas por
Administraciones Publicas como una minoracion de la cuota de dicho impuesto que en
sustancia tengan Ja consideracién de subvenciones oficiales se reconocen siguiendo los
criterios expuestos en el apartado (f) Subvenciones, donaciones y legados.

(i) Reconocimiento del resultado econémico de los hitos o proyectos individualizados

La Sociedad imputa a cada hito o proyecto individualizado dentro de cada Plan de Actuacion
todos los costes directos e indirectos incurridos deduciendo los ingresos recibidos, tanto por
facturaciones como por subvenciones. Los costes indirectos imputados corresponden a los
costes de personal administrativo, gastos generales y gastos financieros, estando basada
su capitalizacion en la existencia de un acuerdo de recuperacion de costes a través del
establecimiento de presupuestos equilibrados para cada Plan de Actuacion.

En la medida en que la financiacion se haya obtenido especificamente, el importe de los
intereses a capitalizar se determina en funcién de los gastos financieros devengados por la
misma. Los Planes de actuacién urbanistica, requieren de un periodo de tiempo superior a
un afio para ejecutar las obras y obtener un activo apto para ser vendido o poner en uso por
otras empresas, por consiguiente, los gastos financieros asociados a la financiacion
especifica son objeto de capitalizacion.

La diferencia entre los costes incurridos en la ejecucién de los distintos hitos y de los
ingresos correspondientes se registra en el balance bajo el capitulo de deudores “Clientes
obra ejecutada pendiente de facturar” en el caso de que los costes incurridos sean
superiores a los ingresos que los financian o bajo el capitulo de acreedores a corto plazo
“Acreedores obra facturada no ejecutada” cuando los costes incurridos son inferiores a los
ingresos asociados.

() Clasificacion de actives y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente.
A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquéllos que cumplan los siguientes
criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de explotacion de la Sociedad,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, o se irata de efective u otros
activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de explotacion de la Sociedad, normalmente superior al afio y relacionado con la
duracion de los proyectos, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se
tienen que liquidar, normalmente, dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

{k} Medicambiente
Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacion de actividades

medioambientales se imputan a cada hito o proyecto individualizado dentro de cada Plan de
Actuacion.
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Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o
eliminacidn de la contaminacién futura de las operaciones de la Sociedad, se reconocen
como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose
consistentes con los que se mencionan en el apartado (b) Inmovilizado material.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o ciertos,
pero indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se produciran, se
registran, en su caso, con abono al epigrafe de provisiones para riesgos y gastos.

(I} Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado,
se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

13
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(4} Inmovilizado Intangible

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible
han sido los siguientes:

Euros
31.12.19 Altas 31.12.20 Altas 31.12.21

Aplicaciones informaticas
Coste 631.350 - 631.350 - 631.350

Amortizacidn acumulada (605.714) {10.254) (615.968) (8.565} (624.533)
25.636 (10.254) 15.382 (8.565) 6.817
El coste de las aplicaciones informaticas totalmente amortizadas al 31 de diciembre de 2021
y que todavia estan en uso asciende a 602.531 euros {(5690.975 euros al 31 de diciembre de
2020}).

(5)  Inmovilizadc Material

La compaosicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado material
han sido los siguientes:

Euros
311219 Altas Bajas 31.12.20 Altas Bajas 311221
Coste
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 912.081 6.425 - 918.506 - o 918.508 \g
Equipos para procesos de
informacion 63.490 489 - 63.979 1.607 = 65.58
975.571 6.914 - 982.485 1.607 - 984.092
Amortizacion acumulada
Oftras instalaciones, utillaje
:;)'{I‘IZ r"i’oac"’” ey (909.521) (1.051) - {910.572) (1.402) - (911.974)
Equipos para procesos de ~ .
informacién {51.404) (5.620) (67.024) (3.768) (60.792)
{960.925} (6.671) = (967.596) (5.170) - (972.766)
_14.646 243 = 14886 _ (3.563) S 11,4286

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totaimente amortizados y que
todavia estan en uso al 31 de diciembre de 2021 comesponde a mobiliario y ofras
instalaciones por un valor bruto contable de 908 miles de euros (908 miles de euros al 31
de diciembre de 2020) y a equipos para procesos de informacién por importe de 50 miles
de euros (49 miles de euros al 31 de diciembre de 2020).

{b) Sequros

La Sociedad tiene formalizada una pdliza de seguro para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2021
y 2020 el valor neto contable de éstos se encontraba razonablemente cubierto por la
correspondiente pdliza de seguro.
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Arrendamientos Operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene las oficinas en régimen de arrendamiento operativo, se trata de un
contrato renovable, rescindible con un periodo de preaviso y sin opcion de compra.

El importe de las cuotas del arrendamiento operativo reconocidas como gastos en el
ejercicio es el siguiente:

Euros
2021 2020
Oficinas en calle José M? Olabarri (Bilbao) 79.959 79.959
79.959 79.959

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes;

Euros
2021 2020
Hasta un afio 85.156 79.959
Entre uno y cinco afnos 255 468 319.836
340.624 99.795

Con fecha 25 de noviembre de 2010 se firmé un acuerdo de renovacion del contrato de
arrendamiento de las oficinas sitas en la calle José M? Olabarri en Bilbao, por un periodo de
ocho afios, es decir, desde el 1 de enero de 2011 hasta el 31 de diciembre de 2018. Con
fecha 1 de noviembre de 2015, tras el cambic de propietario, Cruz Roja Espaiiola pasa a
ser el nuevo arrendador, subrogandose en el contrato de alquiler en las mismas condiciones
existentes. Con fecha 1 de septiembre de 2016, se firmd una adenda al contrato, acordando
una reduccién de la superficie arrendada y de las cuotas de arrendamiento desde dicha
fecha. Con fecha 20 de febrero de 2018, se firmd una segunda adenda acordando prorrogar
la vigencia del contrato suscrito entre las partes por un periodo de siete (7) afios, es decir,
desde el 1 de enero de 2019 hasta el 31 de diciembre de 2025 como maximo.

Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases es como sigue:

Euros
A coste amortizado o coste
2021 2020
No corriente Corriente No corriente Corriente
Préstamos y partidas a cobrar

Depositos y fianzas 13.350 - 13.350 S
Deudores comerciales y otras

cuentas a cobrar - 181.144.932 - 181.276.983

Total activos financieros 13.350 181.144.932 13.350 181.276.983
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El valor en libros de los activos financieros registrados en el balance a coste amortizado, no
presenta diferencias significativas respecto al valor razonable de los mismos.

{b) Pérdidas v ganancias netas por cafegorias de activos financieros

No han existido importe de ingresos por categorias de activos financieros ni en el afio 2021
ni en el afic 2020.

{8) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

{(a) Inversiones Financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2021 2020
No corriente  Corriente No corriente Corriente

No vinculadas
Depdsitos y fianzas

—

3.35

Q
'

13.350 -

Total activos financieros 13.35

5]
-

- 13.350 -

(b} Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre es como

sigue:
Euros \Q
2021 2020

Cuentas cobrar Vinculadas
Clientes grupo (nota 16) - 312.221

Cuentas cobrar No vinculadas
Clientes 112.360 112.360
Clientes obra ejecutada pendiente de facturar 181.144.932  180.964.762
Oftros créditos con las Administraciones Publicas
{nota 15) 38.122 25.042

181.295.414  181.414.385

Correcciones valorativas por deterioro (112.360) {112.360)

181.183.054 181.302.025

El epigrafe Clientes grupo al 31 de diciembre de 2020 incluye el saldo pendiente por parte
del Ayuntamiento de Barakaldo por importe de 312,221 euros por [a entrega de las obras de
acondicionamiento del local para SPA Urbano en el Polideportivo Lasesarre al mencionado
Ayuntamiento, realizadas con fecha 1 de octubre de 2009, derivadas del Convenio firmado
entre el Ayuntamiento de Barakaldo y BILBAO Ria 2000 de fecha 8 de junio de 2000. A 31
de diciembre de 2021 dicho saldo ha guedado saldado conforme a lo acordado en el
Convenio de fecha 20/09/2021 firmado por BILBAO Ria 2000 y el Ayuntamiento de
Barakaldo para concluir fa ejecucion del ambito URBAN-GALINDO en Barakaldo.
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El epigrafe clientes al 31 de diciembre de 2021 de importe 112 miles de euros (112 miles de
euros a 31 de diciembre de 2019) se corresponde el montante a cobrar a P.V. Nueva
Promotora 2005, S.L derivado de! Convenio de Colaboracién entre Torre Iberdrola, A.LE.,
P.V. Nueva Promotora 2005, S.L., Ayuntamiento de Bilbao y BILBAO Ria 2000, S.A. para
posibilitar las obras de acondicionamiento de los bajos del Puente de Deusto. Con fecha 25
de mayo de 2016, el Juzgado de Primera Instancia n® 7 de Bilbao dicto orden general de
ejecucion a favor de BILBAO Ria 2000 contra el Grupo Promotora Vizcaina. A 31 de
diciembre de 2021 no se ha recuperado importe alguno, manteniendose la correccion
valorativa por deterioro por importe de 112 miles de euros (112 miles de euros al 31 de
diciembre de 2020).

El detalle al 31 de diciembre de 2021 de los proyectos encargados para su realizacion a la
Sociedad y su movimiento durante 2021 se detalla a continuacion, contemplando tanto los
costes e ingresos directos de los proyectos como la imputacion de gastos generales y
financieros a cada uno de ellos:

) Importe neto de la cifra de negocios =1.038.516
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Euros
Gastos
Gastos (ingresos)
Costes generales financieros Ingresos 31.12.21
01.01.21 2021 imputados imputados 2021 Deudor Acreedor
Plan de Actuagién Bilbao
Abandoibarra (141.032.564) (39) - S - - (141.032.603)
Alhdndiga (33.342) - - - = - (33.342}
Ametzola 21,758.747 25722 20.395 - 6.800 21.798.064 -
Basurio-Olabeaga 87.850.318 65.258 51.748 23.847 - 87.991.1714 -
Bilbao La Vieja 17.983.717 - - S - 17.983.717 w\ =
Estudios y Andlisis 309.458 = - - - 309.458 -
Infraestructuras Ferroviarias 24.826.977 - = - - 24 .826.977 -
Mercado de la Ribera 42.249 - S - - 42.249 -
Sefalética 723,154 - - = - 723.154 S
Variante Sur 27.470.142 S - - - 27.470.142 -
39.898.856 90.941 72.143 23.847 6.800 181.144.532 (141.065.945)
Plan de Actuacién Barakaldo (3.472.781) 1.188.321 942.526 - 13.235.505 - (14.577.439}
26,426 075 _1.279.262 _1.014 669 23.847  _13.242. 303 181.144 932 {155.643.384)
b (1) (nota 14)
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El detalle al 31 de diciembre de 2020 de los proyectos encargados para su realizacion a la
Sociedad y su movimiento durante 2020 se detalla a continuacion, contemplando tanto los
costes e ingresos directos de los proyectos como la imputacion de gastos generales y
financieros a cada uno de ellos

Euros
Gastos
Gastos (ingresos)
Costes generales financleros ingresos 31.12.20
01.01.20 2020 imputados imputados 2020 Deudor Acreedor
Plan de Actuacidn Bilbao
Abandoibarra (141.014.613) - - (17.951) & - (141.032.564})
Alhondiga {33.342) - - - S - (33.342)
Ametzola 21.275.482 284.325 198.940 - - 21.758.747 -
Basurto-Clabeaga 87.239.773 358.210 251.335 87.850.318 -
Bilbao La Vieja 17.983.717 S S - = 17.983.717 -
Estudios y Anélisis 309.458 S S - - 309.458 -
Infraestructuras Ferroviarias 24.826.977 S - s - 24.826.977 -
Mercado de |a Ribera 42.249 S - S - 42.249 -
Senalética 723.154 - - - - 723.154 -
Variante Sur 27.470.142 - - - - 27.470.142 -
38.822.997 643.535 450.275 {17.951) - 180.964.762 \g1 .065.908)
Plan de Actuacion Barakaldo (4.863.089} 818.782 573.079 {1.553) = - 3.472.781
33.959.908 _1.462.317 -1.023.354 _ (19.504) S _180.964.762

) D (nota 14)

(1) Importe neto de la cifra de negocios =1.003.850

El valor de las parcelas pendientes de comercializacion a finales de cada ejercicio propiedad
de BILBAO Ria 2000, en los ambitos de actuacién de Bilbao y Barakaldo, a 31 de diciembre
de 2021, segln tasaciones de experto independiente, asciende a 50.589 miles de euros
(57.931 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).
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&l detalle de ingresos registrados en el gjercicio es como sigue:

Euros
2021 2020
Opcidn de compra sobre parcela RES AL-8 Barakaldo 13.235.505 -
Indemnizacion por Reparcelacion de UE 704.08 Ametzola 6.800 -
13.242.305 -

De acuerdo con la adjudicacion de la enajenacion de la parcela RES AL-8 en Barakaldo,
tras la firma del contrato de opcién de compra de dicha parcela en el afio 2021 por importe
de 13.23b.505 euros, la escrituracion y entrega de la parcela al adjudicatario se realizara en
el gjercicio 2022, El precio integro de la opcidn de compra se ha cobrado a cierre del ejercicio
2021 y no existen dudas sobre la ejecucion de la opcion de compra.

Las entregas gratuitas realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2021 se resumen a
continuacion

Fecha de
Institucion entrega Comentario
Ayuntamiento de Barakaldo 26/03/2021 Obras de urbanizacion de la calle El
Carmen (Fase 2) en Barakaldo.
Ayuntamiento de Barakaldo 02/11/2021 Obras de urbanizacion vinculadas a

la parcela RES AL-7 del Area de
Galindo en Barakaldo.

Las entregas gratuitas realizadas por la Sociedad durante el ejercicio 2020 se resumen a
continuacion:

Fecha de
Institucién entrega Comentario
Ayuntamignto de Barakaldo 29/05/2020 Obras de urbanizacion vinculadas a la
parcela RES AL-6 del Area de Galindo
en Barakaldo.
19
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(9) Efectivo y Ofros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2021 2020

Tesorerfa Caja y Bancos 15.072.494  4.319.778

15.072.494  4.319.778

(10)  Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
presentan en el estadc de cambios en el patrimonio neto.

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social esta representado por 3.334 acciones
de 601,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas
las acciones gozan de iguales derechos politicos y economicos.

Las sociedades que participan directamente en el capital social de la Sociedad son las

siguientes:
N° de Y% de
acciones Euros participacion
Comunidad Autdnoma de Euskadi 500 300.505 15%
Diputacion Foral de Bizkaia 500 300.505 15%
Ayuntamiento de Bilbao 500 300.505 15%
SEPES Entidad Publica Empresarial
de Suelo 834 501.242 25%
Autoridad Portuaria de Bilbao 333 200.136 10%
Administrador de Infraestructuras
Ferroviarias (ADIF) 500 300.505 15%
Ayuntamienio de Barakaldo 167 100.369 5%
3.334 2.003.767 100%

(b} Reservas

Las reservas corresponden integramente a diferencias por ajuste del capital a euros de
acuerdo con el contenido de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccién del
Euro. Esta reserva es indisponible.
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Subvenciones. Donaciones y Legados Recibidos

Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 no queda pendiente de recibir

subvencion alguna.

Pasivos Financieros por Cateqorias

{a} Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

No Corriente
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas del grupo

Corriente
Débitos y partidas a pagar
Otros pasives financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores
Ciras cuentas a pagar

Total pasivos financieros

Euros

A coste amortizado
0 coste

2021

2020

36.000.000 39.000.000

356.000.000 39.000.000

Euros
A coste amortizado
o coste
2021 2020
24628 27.699
111157 593.067
155.643.384 144.538.687
155.779.169 145.159.453
194.779.169 184.159.453

\
-

El valor en libros de los pasivos financieros registrados en el halance a coste amortizado,
no presenta diferencias significativas respecto al valor razonable de los mismos.
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{b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como
sigue:

Euros
2021 2020

Ingresos financieros
Otros ingresos - 19.509

Gastos financieros aplicando el métedo del coste
Amortizado de Débitos y partidas a pagar (23.847) (5)

(23.847) 19.504

14

{13) Deudas a Largo y Corto Plazo

El detalle de las deudas al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2021 2020

Comunidad Autonoma de Euskadi 5.848.830 5.848.830“
Diputacion Foral de Bizkaia 5.848.830 5.848.830
Ayuntamiento de Bilbao 5.848.830 5.848.83
SEPES Entidad Publica Empresarial de Suelo 9.755.850 9.755.850
Autoridad Portuaria de Bilbao 3.885.320 3.895.320
Administrador de Infraestructuras (ADIF) 5.848.830 5.848.830
Ayuntamiento de Barakaldo 1.953.510 1.953.510

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 39.000.000 39.000.000

Fianzas y depésitos recibidos 24.628 27.699
24628 27.699

39.024.628  39.027.699

Con fecha 20 de junio de 2018 se formalizd un quinto préstamo participativo entre la
Sociedad y sus Accionistas por importe de 4 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2018, con vencimiento 31 de diciembre de 2025, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, la amortizacion de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el ejercicio 2018. El tipo de interés
pactado para cada afio serd equivalente al 5% del beneficio después de impuestos de
BILBAO Ria 2000 que seran fiquidados en el momento del vencimiento del contrato.
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Con fecha 22 de junio de 2017 se formalizé un cuarto préstamo participativo entre la
Sociedad y sus Accionistas por importe de 6 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2017, con vencimiento 31 de diciembre de 2025, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, la amortizacion de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el gjercicio 2017. El tipo de interés
pactado para cada afo sera equivalente al 5% del beneficio después de impuestos de
BILBAC Ria 2000 que seran liguidados en el momento del vencimiento del contrato.

Con fecha 28 de marzo de 2016 se formalizd un tercer préstamo participativo entre la
Sociedad y sus Accionistas por importe de 10 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2016, con vencimiento 31 de diciembre de 2017, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, |a amortizacidn de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el ejercicio 2016. El tipo de interés
pactado para cada afio serd equivalente al 5% del beneficio después de impuestos de
BILBAO Ria 2000 gue seran liquidados en el momento del vencimiento del contrato. Con
fecha 23 de marzo de 2017, el Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000 acordo la
modificacion de la fecha de vencimiento pasando a ser 31 de diciembre de 2025, siendo
firmada con fecha 22 de junio de 2017,

Con fecha 23 de febrero de 2015 se formalizd un segundo préstamo participativo entre |a
Sociedad y sus Accionistas por importe de 9 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2015, con vencimiento 31 de diciembre de 2017, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, la amortizacion de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el ejercicio 2015. El tipo de interés
pactado para cada afio serd equivalente al 5% del beneficio después de impuestos de
BILBAQO Ria 2000 que seran liquidados en el momento del vencimiento del contrato. Con
fecha 23 de marzo de 2017, el Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000 acordd la
modificacion de la fecha de vencimiento pasando a ser 31 de diciembre de 2025, siendo
firmada con fecha 22 de junio de 2017.

Con fecha 14 de julio de 2014 se formalizé un primer préstamo participativo entre la
Sociedad y sus Accionistas por importe de 10 millones de euros, desembolsado en su
totalidad al 31 de diciembre de 2014, con vencimiento 31 de diciembre de 2017, destinado
a financiar las actuaciones encomendadas, la amortizacion de las deudas comprometidas y
los costes operativos y financieros de la Sociedad en el gjercicio 2014. El tipo de interés
pactado para cada afio sera equivalente al 5% del beneficio despues de impuestos de
BILBAO Ria 2000 que seran liquidados en el momento del vencimiento del contrato. Con
fecha 23 de marze de 2017, el Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000 acordd la
madificacién de la fecha de vencimiento pasando a ser 31 de diciembre de 2025, siendo
firmada con fecha 22 de junio de 2017.
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(14)  Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar,

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar al 31 de diciembre es como

sigue:

Cuentas a pagar No vinculadas

Acreedores obra facturada no ejecutada (nota 8)
Deudas por compras o prestaciones de servicios

Otras deudas con [as Administraciones Plblicas
{nota 15)

Total Acreedores Comerciales y Otras Cuentas Pagar

Euros
2021 2020
1565.643.384 144 538.687
111.157 593.067
39.513 39.088
165.794.054 145.170.842
155.794.054 145.170.842

La informacion sobre el periodo medio de page a Proveedoras conforme a lo recogido en el
Real Decreto 1040/2017, de 22 de diciembre, es la siguiente:

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 33,03 41,89
Ratio de operaciones pagadas 33,78 43,81
Ratio de operacicnes pendientes de pago 10,43 12,32

Importe (euros)

[mporte {euros)

Total pagos realizados

1.815.292 33

1.334.735,64

Total pagos pendientes

60.519,64

86.569 40

(15)  Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Plblicas es como sigue:
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Euros
2021 2020
Activos (nota 8)
Hacienda Publica Deudor por IVA 38.122 25.042
38.122 25.042
Pasivos (nota 14}
Organismos de la Seguridad Social 14.101 14.085
Hacienda Publica acreedora por IRPF 25.412 25.003
39.513 39.088

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente  liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos que le son aplicables para los cuatro dltimos
ejercicios. La Direccitn de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad presenta anualmente una declaracion a efectos del Impuesto sobre
Scciedades. De acuerdo a una consulta vinculante realizada a la Diputacion Foral de Bizkaia
de fecha 2 de julio de 1997, es de aplicacién a la Sociedad una bonificacién del 99% en el
impuesto sobre Sociedades.

Debido a que el resultado del ejercicio declarado por la Sociedad es cero euros, no se ha
devengado gasto por Impuesto sobre Sociedades, ni cuentas con Hacienda Publica por este
concepto.

Impuesto sobre el valor afiadido

Con fecha 23 de febrero de 2009, la Sociedad se inscribié en el Registro de devolucion
mensual del Impuesto de Valor Afiadido ([VA) ante el Departamento de Hacienda y Finanzas
de la Diputacién Foral de Bizkaia. Durante los ejercicios 2021 y 2020 se han cobrado de
forma periédica los importes netos a favor resultantes en las declaraciones mensuales
realizadas.
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Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos al 31 de diciembre con empresas del Grupo y asociadas
se muestra a continuacion:

Euros
2021 2020

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

(nota 8) (notas 13-14) (nota 8} {notas 13-14)
SEPES, Entidad Péblica Empresarial de Suelo - 9.755.850 - 9.755.850
Comunidad Autdnoma de Euskadi - 5.846.830 - 5.848.830
Ayuntamiento de Bilbao - 5.848.830 - 5.8458.830
Diputacién Foral de Bizkaia - 5.848.830 - 5.848.830
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias (ADIF) 5.848.830 - 5.848.820
Autoridad Portuaria de Bilbao - 3.895.320 - 3.895.320
Ayuntamiento de Barakaldo - 1.953.510 312.221 1.953.510

— 29,000,000 312.221 39.000.000

(b} Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

El detalle de los importes totales, incluyendo todos los impuestos, se muestra a
continuacion:

Euros
2021 2020
Gastos Ingresos Gastos Ingresos

Ayuntamiento de Bilbao 5.988 S 238.686 -
Ayuntamiento de Barakaldo 623.003 310.782 355.967 310.782
Diputacion Foral de Bizkaia 40 - -
Comunidad Auténoma de Euskadi 3.326 -
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias {ADIF) 1.673 - - -

633.930 310.782 594 653 310782

{c} Informacién refativa a los Administradores y Personal de Alfa Direccion

Los miembros del Consejo de Administracién no mantienen saldos por anticipos ni creditos
con la Sociedad ni devengan en concepto de dietas y gastos importe alguno. La Sociedad
tiene contratada una pdliza de Responsabilidad Civil para Administradores y personal de
Alta Direccion. Asimismo, la Sociedad no tiene obligaciones contraidas en materia de
pensiones o seguros de vida con los miembros anteriores o actuales de su Consejo de
Administracion, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Las retribuciones brutas totales devengadas, incluido el seguro de vida, en &l ejercicio 2021
por el personal de la alta direccion se valoran en 102.148 euros incluidos en la partida de
Gastos de Personal, no existiendo retribuciones especiales a largo plazo ni retribuciones
vinculadas a instrumentos de patrimonic (101.214 euros en &l ejercicio 2020).

Los Administradores de BILBAO Ria 2000, S.A. no poseen participacicnes en las
sociedades cuyo objeto social es idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la
Sociedad. Los cargos, funciones y actividades desempefiados en las mismas se detallan en
el Anexo | adjunta que forma una parte integrante de esta nota de la memoria.
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{(d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de fa Sociedad

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los Administradores de la Sociedad no han realizado
coh la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado.

(17)  Ingresos y Gastos

{a) Cargas sociales

El detalle de cargas sociales al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2021 2020
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 137.567 140.568
Otros gastos sociales
Otros gastos sociales 13.246 12.150
Gastos Consejo de Administracion 28.388 17.787
179.201 170.505

(b} Informacién sobre empleados

N5

El ndmero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020,
considerando la duracion de su jornada laboral, desglosado por categorias, es como sigue

Numero medio de empleados

2021 2020
Titulados superiores 4,89 4,89
Titulados medios 3,79 3,79
Otros estudios 1,00 1,00
9,68 9.68

La distribucion por sexos al final del ejercicio del Consejo de Administracion y del personal
de la Sociedad es como sigue:

2021 2020
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Administradores 15 5 17 3
Empleados:
Titulados superiores 2 3 2
Titulados medios 2 2 2 2
Otros estudios - 1 - 1

"y
(o]
—
-

[
[n]

H
H
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Memoria de Cuentas Anuales

Infermacion Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen activos de importancia dedicados a la
proteccién y mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta
naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente, no considerando necesario
registrar dotacién alguna a la provision de riesgos y gastos de caracter medioambiental a
31 de diciembre de 2021 y 2020.

Honorarios de Auditoria

Sin considerar las tasas colegiales, los honorarios a repercutir por la empresa auditora de
las cuentas anuales de la Sociedad, para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2021,
ascienden a 5.850 euros, con independencia del momento de su facturacion (6.200 euros
al 31 de diciembre de 2019).

Politica y Gestién de Riesgos

La actividad de la Sociedad consiste en |a realizacion de actuaciones urbanisticas en el area
metropolitana de Bilbao, por lo que esta exenta de riesgos derivados de divisas, riesgo pais,
seguros de cambio, elc.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ia Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros tales como
riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. Las deudas con terceros
mantenidas por la Sociedad estan negociadas a tipos de mercado.

El programa de gestion de riesgo global de la Sociedad se centra en |a incertidumbre de los
mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre [a
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion de riesgo esta supervisada y controlada con arreglo a politicas aprobadas por el
Consejo de Administracion.

{i) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. La Sociedad tiene
politicas para asegurar que las ventas se efectlen a clientes con un historial de crédito
adecuado.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un analisis detallado de la
Sociedad, asi como la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los
clientes, tendencias actuales del mercade y andlisis histérico de las insolvencias.

(i} Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en la
disponibilidad de suficiente efectivo, en relacién directa con su situacién financiera. Dado el
caracter dinamico de los negocics subyacentes, la Sociedad tiene como objetivo mantener
la financiacion necesaria al minimo coste posible.
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{21}  Provisiones y contingencias

BILBAO Ria 2000 se ha visto afectada por un proceso de investigacion ante el Juzgado de
Instruccién n® 2 de Bilbao, seguido bajo el nimero 1365/2016 de diligencias previas, relativo
al Concurso de venta de las parcelas de VPO y VPT en el dmbito de Garellano. La Sociedad
estima que de este proceso no se derivaran contingencias econémicas significativas.

{22y  Hechos posteriores

No se han producido acontecimientos de caracter econdmico-financieros que tengan efecto
sobre los estados financieros,
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BILBAO RIA 2000, §.A.
Informe de Gestion

Ejercicio 2021

1. LA ACTIVIDAD DE BILBAO Ria 2000 DURANTE EL ANO 2021

El' afo 2021 ha seguido estando marcado por la crisis sanitaria originada por el COVID-19, las
medidas paliativas y de contencién decretadas por las autoridades sanitarias, y el escenario de
incertidumbre generada a nivel nacional e internacional aunque se ha producido una cierta

mejora en las perspectivas.

En este contexto de caracter general, las grandes lineas de la actividad de BILBAO Ria 2000

expuestas de manera sintética han estado determinadas por:

a. En Basurto San Mamés y Olabeaga:

- El seguimiento de la actuacion edificatoria y urbanizadora sobre la parcela PO8.

- El andlisis y tratamiento de las reclamaciones recibidas sobre las parcelas PO7 y P08
de Garellano.

- Lasupervisién del mantenimiento del arbolado vinculado al PAU de Garellano.,

- Laredaccion, cierre y validacién del Estudio de Viabilidad de |a Operacidn de Olabeaga
y del estudio biocliméatico del ambito, continuando con la actividad del Grupo de
Trabajo interinstitucional constituido para la coordinacién de los trabajos iniciales de

la operacién de regeneracidn urbana del &mbito de Olabeaga.

b. En Ametzola, el cierre y liquidacién del acuerdo para la actuacién urbanizadora

simultanea a la edificacion de la parcela 80-E de Ametzola.

c. En Barakaldo:

- La redaccidn, cierre de acuerdos, tramitacién y aprobacién del nuevo Convenio de
Colaboracion entre BILBAC Ria 2000 y el Ayuntamiento de Barakaldo para congcluir la
ejecucion del ambito de Urban-Galindo en dicho municipio.

- La finalizacién y puesta en servicio de las obras de la urbanizacién vinculada a la

parcela RES AL-7.
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- Lafinalizacién y puesta en servicio de las obras de la fase 2 de la urbanizacién de |a
calle El Carmen.

- Laredaccion del proyecto de la fase 3 de la urbanizacién de la calle Ef Carmen.

- Redaccidn del anteproyecto y del proyecto constructivo de la fase 1 del parque de
Ribera del Nervion en el drea de Galindo-Este. Tramitacién municipal, sectorial y
medioambiental.

- Redaccion del estudio de alternativas y de los estudios previos del proyecto
constructivo de la regeneracién de los muelles de la parcela RES AL-1. Inicio de Ia
redaccion del proyecto y coordinacién con la actuacion prevista en el ambito por la
Diputacion Foral de Bizkaia.

- Redaccion y tramitacion del proyecto basico y de ejecucion de la modificacion de las
medidas de seguridad e iluminacién en la Plaza Pormetxeta.

- Estudio de viabilidad del traslado de la linea de alta tensién situada en la parcela EQ-
1. Tramitacién administrativa.

- Labores de mantenimiento de las parcelas propiedad de BILBAO Ria 2000.

d. La ejecucidn de las tareas encaminadas a la comercializacién de las parcelas de suelo
propiedad de BILBAO Ria 2000 que han permitido, entre otras acciones, el cierre

favorable de la operacién de venta de la parcela Res Al-8 en Barakaldo.

e. El seguimiento del plazo de garantia de las obras realizadas en Barakaldo y Basurto \‘J

San Mamés-Olabeaga.

f. El mantenimiento de la actividad operativa y societaria de Ia empresa.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD PARA EL ANO 2022

Los objetivos de la actuacion de BILBAO Ria 2000 para el afo 2022 son los siguientes:
- Respecto a la comercializacion de parcelas de suelo propiedad de BILBAO Ria 2000, se
desea poner en venta la parcela RES AL-16/18, sita en Barakaldo.
- Respecto al desarrollo de los proyectos encomendados, se continuaran gjecutando las
obras y realizando las actividades asociadas en los ambitos de actuacién de la

Sociedad.

3. ACCIONES PROPIAS

La Sociedad no posee acciones propias.

2
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4. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad no ha realizado durante el ejercicio 2021 actividades en materia de investigacién

v desarrollo.

5. RIESGOS E INCERTIDUMBRES
La Sociedad ha analizado los riesgos e incertidumbres a los que esta sometida su actividad,

entendiendo los Administradores que los procedimientos internos establecidos cubren

suficientemente los riesgos identificados.

6. HECHOS POSTERIORES

No se han producido acontecimientos de cardcter econémico-financieros que tengan efecto

sobre los estados financieros.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el ejercicio 2021 no se han contratado instrumentos de permuta financiera (IRS) dada | @

situacion de estabilidad de tipos de interés en e| mercado.

3
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El Consejo de Administracion de BILBAQ Ria 2000, S.A., en reunion celebrada con fecha 28 de marzo
de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efective y la memoria y el informe de
gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal efecto el
Consejero y Presidente de la Sociedad D. JUAN MARIA ABURTO RIQUE firma en sefial de
conformidad en su hoja correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de
Administracion D. Adolfo Ruigémez Momerie que firma en cada una de las hojas de los documentos

menciohados a efectos de identificacion.

D. JUAN BURTO RIQUE

El Secretario del Congejo, dg Administracion

D. Adolfo Ruigébméz Momefie

® Copyright. BILBAQ Ria 2000, S.A. 2022



El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién celebrada con fecha 28 de marzo
de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimenio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el informe de
gestion correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tai efecto la
Consejera y Vicepresidente de la Sociedad D?. ISABEL PARDO DE VERA POSADA firma en sefal
de conformidad en su hoja correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consegjo de
Administraciéon D. Adolfo Ruigdmez Momeiie que firma en cada una de las hojas de los documentos

mencionados a efectos de identificacion.

D2 ISABEL PARDO DE VERA POSADA

/2022 11:39 AM

ENDA LIRBANA
on: MFOMOZ5F9711A30587A64560A706

05/04

El Secretario del Consejo de Administracidn

Segure de Verificaci

ADA, ISABEL. A fecha:
‘sede.mitma.gob.es

S
P4

D. Adolfo Ruigdmez Momeiie

SECRETARIA DE ESTADQ DE TRANSPORTES MOVILIDAD

FIRMADOQ por : PARDO DE VERA PO
Total folios: 62 (43 de 62) - Codigo

Verificable en https:/
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganarcias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y ta memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. ASIER ABAUNZA ROBLES firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adoifo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de
identificacion.

é‘ba_iw

D. ASIER ABAUNZA ROBLES

E! Secretario del Consejo de Administracion

D. Adoifo Ruigbriez Momefie
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en et patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. IGNACIO MARIA ARRIOLA LOPE? firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adoifo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

IGNACIO Firmado
MARIA digitalmente por

IGNACIO MARIA

ARRIOLA  ARRIOLA LOPEZ -

15363869F

LOPEZ - Fecha: 2022.03.31
15363869F 10:07:29 +02'00'

D. IGNACIO MARIA ARRIOLA LOPEZ

identificacién.

El Secretario del Consejo de Administracion

D. Adolfo Ruigpmez Momefie
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. PEDRO MARIA AZPIAZU URIARTE firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracién D. Adolfo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

Firmado

PEDRO MARIA digitalmente por

AZPIAZU PEDRO MARIA
AZPIAZU URIARTE -

URIARTE - 142431068

142431068 Fecha: 2022,03.31
09:24:38 +02'00'

D. PEDRO MARIA AZPIAZU URIARTE

E! Secretario del Consejo de Administracion

D. Adolfo Ruigdnez Momerie
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estade de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. RICARDO BARKALA ZUMELZU firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adolfo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efecios de
identificacion.

BARKALA Firmado digitalmente por

ZUMELZU BARKALA ZUMELZU

RICARDO - DNI 14242423H
RICARDO - DNI Fecha: 2022.03.29 09:18:51

14242423H +0200'

D. RICARDO BARKALA ZUMELZU

El Secretario del Consejo de Administracion

D. Adolfo Ruigémez Momefie
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunion convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto la Consejera D* AMAIA DEL CAMPO BERASATEGUI firma en sefal de conformidad en su
hoja correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adolfo
Ruigémez Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos

de identificacién.

AMAIA DEL Firmado digitalmente
por AMAIA DEL CAMPO

CAMPO BERASATEGUI -
BERASATEGU) - 22734270N

Fecha: 2022.03.28
22734270N 17:37:57 +02'00"

D? AMAIA DEL CAMPO BERASATEGUI

El Secretario del Consejo de Administracién

<

D. Adolfo Ruigémez Momedie
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El Consejo de Administracién de BILBAO Rfa 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en ef patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto la Consejera D* YOLANDA DIEZ SAIZ firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adolfo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de
identificacion.

De ADIEZ S
El Secretario del Consejo de Adminisiracion

D. Adolfo Ruigomez Momefie
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2022 03:56 PM

echa: 05/04/

1 (1 de 1) - Codigo Segura de Verificacion: MFOM025¢147B589E9E7
/sede.mitma,.gob.as

FIRMADO par : FLORES GARCIA, FRANCISCO JAVIER. A 1
Verificable en https:/

SECRETARIO GENERAL DE INFRAESTRUCTURAS

Total folios:

El Consejo de Administracién de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunion convocada con fecha 28 de
marzo de 2021 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas vy
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, &l estado de flujos efectivo y la memoria v el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. FRANCISCO JAVIER FLORES GARCIA firma en sefial de conformidad en su
hoja correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracién D. Adolfo
Ruigémez Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos
de identificacion.

D. FRANCISCO JAVIER FLORES GARCIA

El Secretario del Consejo de Administracion

b~

D. Adoifo Ruigémez Momefie
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Ei Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunion convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, ef estado de cambios en ef patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto la Consejera D* ELENA GONZALEZ GOMEZ fima en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracién D. Adolfo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

Firmado digitalmente por
Elena Gonzalez Gomez
Fecha: 2022.03.28 12:51:45
+02'00’

D? ELENA GONZALEZ GOMEZ

El Secretario del Consejo de Administracién

D. Adolfo Rulgémez Momerie
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El Consejo de Administracion de BILBAQ Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de peérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestidn correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. JOSE MARIA IRUARRIZAGA ARTARAZ firma en sefial de conformidad en su
hoja correspondiente, asi como a su vez e Secretario del Consejo de Administracién D. Adolfo
Ruigomez Momeiie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos
de identificacion.

JOSE MARIA Firmado digitalmente
por JOSE MARIA

IRUARRIZAGA  |RUARRIZAGA ARTARAZ

ARTARAZ - - 72246986F
Fecha: 2022.03.31

72246986F 12:12:37 +02'00'

D. JOSE M? IRUARRIZAGA ARTARAZ

El Secretario del Consejo de Administracion

D. Adollo Ruigdmez Momefie
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El Consejo de Administracion de BIEBAO Rfa 2000, S.A., en reunion convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula Tas cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y e!
informe de gestidn correspondiente &l ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, vy a tal
sfecto el Consejero D. DENIS ITXASO GONZALEZ firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adoifo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

D. DENIS ITXASO GONZALEZ

El Secretario del Consejo de Administracion

D. Adolio Ruigbmez Motfefie
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A% % FIRMANTE(1) : DENIS ITXASQ GONZALEZ | FECHA : 05/04/2022 11:05 | Sin accién especifica




El Consejo de Administracién de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. EKAITZ LOPEZ AMURRIO firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracién D. Adolfo Ruigémez
Momeiie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de
identificacion.

D. EKAITZ LOPEZ AMURRIO

El Secretario del Consejo de Administracion

D. Adolfg Ruigbmez Momefie
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de fiujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. MANUEL MARTINEZ CEPEDA firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracién D. Adolfo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

Firmado digitalmente por MANUEL MARTINEZ CEPEDA -
51892599E

Nembre de reconocimiento {DN): cn=MANUEL MARTINEZ
CEPEDA - 51892599, givenName=MANUEL, sn=MARTINEZ
CEPEDA - 51892599E, serialNumber=IDCES-51892599E,
title=ADIF, 2.5.4.97=VATES-Q2801660H, ou=CERTIFICADO
ELECTRONICO DE EMPLEADO PUBLICQ, ou=ADIF,
0ou=1351766, 0=ADIF, c=ES

D. MANUEL MARTINEZ CEPEDA

El Secretario del Consejo de Administracién

D. Adolfo Ruigdomez Momefie
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. MIGUEL ANGEL PING GAMERO firma en sefal de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracién D. Adoifo Ruigéomez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

D. MIGUEL ANGEL PINO GAMERO
— 2022.03.29 11:27:06

MIGUEL ANGEL PINO GAMERQ
+02'00"

Eﬁ‘m e 5.;;;%339[!85
| 2022.001.20085

El Secretario del Consejo de Administracion

als

D. Adolfo Ruigomez Momefie
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas ¥
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. IMANOL PRADALES GIL firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adolfo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

IMANOL Firmado digitalmente

por IMANOL PRADALES

PRADALES GIL -GlL-44974641G
Fecha: 2022.03.28

44974641G 12:55:57 +02'00"

D. IMANOL PRADALES GIL

El Secretario del Consejo de Administracion

D. Adolfc Ruigbmez Momeiie
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestién correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. UNAI REMENTERIA MAIZ firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adolfo Ruigomez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

UNAI Firmado
digitalmente por

REMENTER! ynaiRemeNTERIA
AMAIZ -  MAIZ-78870850D

Fecha: 2022.04.01

78870850D 10:37:41 +0200

D. UNAI REMENTERIA MAIZ

El Secretario del Consejo de Administracion

F)

D. Adolfo Ruigdmez Momefie
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El Consejo de Administracion de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunion convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas ¥
ganancias, el estado de cambios en el patrimanio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. JOSE VICENTE REYES MARTIN firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asf como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adolfo Ruigomez
Momefe que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

D. JOSE VIGENTE REYES MARTIN

El Secretario det Consejo de Administracidn

L4

D. AdolfofRuigdémeZ Momefie
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CSV : GEN-f734-45ae-2643-a9be-fc51-3627-399a-df59
DIRECCION DE VALIDACION : https://sede.administracion.gob.es/pagSedeFront/servicios/consultaCSV.htm
FIRMANTE(1) : JOSE VICENTE REYES MARTIN | FECHA : 29/03/2022 09:17 | Sin accién especifica




El Consejo de Administracién de BILBAQ Ria 2000, S.A., en reunién convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestién correspondiente al gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto la Consejera D* ARANTXA TAPIA OTAEGI firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adolfo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

identificacion.

MARIA Firmado digitalmente por

ARANZAZU MARIA ARANZAZU TAPIA
OTAEGI - 15964763A

TAPIA OTAEGI ¥ Fecha: 2022.03.31
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El Secretario def Consejo de Administracion

D. Adolfo Ruighbmez Momefie
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El Consejo de Administracién de BILBAO Ria 2000, S.A., en reunion convocada con fecha 28 de
marzo de 2022 formula las cuentas anuales integradas por el balance, la cuenta de pérdidas Vi
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos efectivo y la memoria y el
informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021, y a tal
efecto el Consejero D. FIDEL VAZQUEZ ALARCON firma en sefial de conformidad en su hoja
correspondiente, asi como a su vez el Secretario del Consejo de Administracion D. Adolfo Ruigémez
Momefie que firma en cada una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de

Y

D. FIDEL VAZQUEZ ALARCON

identificacion.

Ei Secretario del Consejo de Administracion

D. Adolfo Ruigdmez Momefie
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DILIGENCIA QUE HACE CONSTAR EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BILBAO RIA 2000, S.A., D. ADOLFO RUIGOMEZ MOMENE, EN EL EJERCICIO DE SU
POTESTAD CERTIFICANTE:

La “diligencia de firmas” de las cuentas anuales de BILBAQ Ria 2000, $.A., correspondientes al ejercicio cerrado
al 31 de diciembre de 2021 no ha podido ser firmada por todos los Adminisiradores en un acto Gnico de
fermulacién de dichas cuentas anuales e informe de gestidn del Consejo de Administracién celebrado con fecha
28 de marzo de 2022.

Por ello, el Secretario del Consejo de Administracién hace constar que todos los Administradores, esta es: D,
Juan Maria Aburto Rigue, D?. 1sabel Pardo de Vera Posada, D. Asier Abaunza Robles, D. Ignacio M? Arriola
Lépez, D. Pedro Maria Azpiazu Uriarte, D. Ricardo Barkala Zumelzu, D® Amaia del Campo Berasategui, D?
Yolanda Diez Saiz, D. Francisco Javier Ficres Garcia, D* Elena Gonzdlez Gomez, D. José Maria Iruarrizaga
Artaraz, D. Denis lixaso Gonzélez, D. Ekaitz Lépez Amurrio, D. Manuel Martinez Cepeda, D. Miguel Angel Pino
Gamero, D. Imangl Pradales Gil, D. Unai Rementeria Maiz, D. José Vicente Reyes Martin, D® Arantxa Tapia
Otaegiy D. Fidel Vazquez Alarcon, han formulado las cuentas anuales e informe de gestién y no han manifestado

oposicion o reserva alguna con respecto

i. a la formuiacion de las cuentas anuales de la Sociedad y

ii. a fa formulacion del informe de gestion de la Sociedad,

ambos correspondientes al ejercicio de 2021.

Asimismo, el Presidente de la Sociedad, D. Juan Maria Aburto Rique confirma, en esta misma fecha, lo expuesto

anteriormente.

En Bilbao, a 5 de abril de 2022

D. Adolfg Ruigdmez Momeiie D. Ju aria Aburto Rique

Secretario dgl Consejo Presidente del Consejo



